ANEXO 4.-

Capacidad econémico-financiera

1) Requisitos de informacion:

El Oferente debera presentar los Estados Contables de los ultimos tres (3) ejercicios
econdmicos cerrados al menos cuatro (4) meses antes de la fecha de apertura.

Estos Estados Contables deberan estar elaborados en base a las Normas Contables
Adecuadas en el Uruguay, de acuerdo a lo dispuesto por los Decretos N° 124/011 y
291/014. En caso que el Oferente sea una empresa extranjera, sin filial o sucursal en el
pais, deberd presentar los Estados Contables elaborados de acuerdo a las normas
contables adecuadas de aplicacion obligatoria en su pais de origen. Esta informacion
vendra en el idioma original con el agregado de una traduccion simple al espafiol.
Asimismo, deberd presentar toda aquella documentacion que permita determinar
adecuadamente el cumplimiento de las exigencias legales y de contabilidad que resulten
aplicables en la materia.

Para las empresas comprendidas en las categorias de Micro, Pequefias y Medianas
empresas de acuerdo a los criterios establecidos por el Decreto 504/007, que acrediten
su calidad de tales mediante el certificado correspondiente emitido por la Direccion
Nacional de Artesanias, Pequefias y Medianas Empresas (DINAPYME) del Ministerio
de Industria, Energia y Mineria (MIEM), los referidos Estados Contables deberan contar
con Informe de Compilacién realizado por un profesional habilitado de acuerdo a las
normas nacionales vigentes.

Las empresas que no acrediten su calidad de Micro, Pequeiia o Mediana empresa
deberan presentar sus Estados Contables acompafiados por un dictamen de Auditoria,
elaborado en base a las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs) emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC), de acuerdo a lo dispuesto en el
Pronunciamiento N° 18 del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del
Uruguay.

Si el Oferente posee una antigledad menor a tres (3) afos, presentara los Estados
Contables correspondientes a los ejercicios (completos o parciales) transcurridos desde
su constitucion hasta la fecha de presentacion de las ofertas. En todos los casos, la
fecha de cierre del ultimo ejercicio presentado debera tener una antigiiedad no mayor a
dieciséis (16) meses, a la fecha de presentacion de las ofertas.

Si el Oferente fuera un consorcio de empresas, deberan presentarse los Estados
Contables de los integrantes de dicha asociacion en base a los criterios anteriormente
expuestos.

2) Requisitos Minimos para la evaluacion:

El Oferente deberd cumplir con los siguientes requisitos minimos en relacion a su
capacidad econémico-financiera:

2.1) Activos Liquidos y/o acceso a Créditos:




El Oferente debera disponer de activos liquidos y/o acceso a créditos, libres de otros
compromisos contractuales y excluyendo los montos de garantia exigibles por el
presente Pliego, por un monto no menor al 30% del precio ofertado. EI cumplimiento de
estos requisitos serd cotejado Unicamente a través de los siguientes medios de
verificacion:

a) Activos Liquidos que surjan del Estado de Situacion Patrimonial correspondiente al
ultimo ejercicio econdémico cerrado previo a la presentacion de las Ofertas:

i.  Disponibilidades (Caja y bancos). A este efecto se consideraran aceptables el
efectivo (incluyendo depositos a la vista) y los equivalentes de efectivo.

ii.  Dentro del rubro Inversiones Temporarias, Unicamente los siguientes activos:

= Depositos Bancarios a plazos fijo, con un plazo de vencimiento maximo
de seis (6) meses contados desde la fecha de cierre del ejercicio
econdmico que se informa.

= Valores de oferta publica: seran computados aquellos valores publicos o
privados que posean cotizacion en Bolsa.

b) Acceso a crédito.

Se permitirAn computar las lineas de créditos otorgadas por parte de Instituciones
Financieras (lIFF) de plaza supervisadas por el Banco Central del Uruguay y/o por IIFF
del exterior, supervisadas por la entidad reguladora del sistema financiero
correspondiente del pais de origen. Las lineas de crédito otorgadas y disponibles
deberan ser acreditadas mediante un certificado de la IIFF correspondiente, emitido con
una antigiedad no mayor a treinta (30) dias corridos de la fecha limite fijada para la
presentacion de las ofertas.

2.2) Antecedentes econdémicos financieros:

El Oferente debera cumplir con los siguientes indicadores, que seran calculados a partir
de los Estados Contables de los ultimos tres (3) ejercicios econémicos. A los efectos
de la evaluacion, se computara el valor promedio de cada indicador en el periodo
referido y se lo contrastara con los umbrales de admisibilidad establecidos en cada
caso. Asimismo, el balance del Oferente correspondiente al Ultimo ejercicio econémico
debera presentar patrimonio no negativo.

Si el Oferente es un consorcio de empresas, se calcularan los indicadores para cada
uno de sus integrantes y se verificara el cumplimiento a nivel individual de los requisitos
antes establecidos. Asimismo, se verificara el cumplimiento de los indicadores a nivel
agregado, calculando los indices correspondientes como el promedio ponderado de los
indicadores individuales de las empresas que integran la asociacion, tomando como
ponderador su porcentaje de participacion en el consorcio. En caso que la asociacion
incluya empresas nuevas (sin antecedentes econdémico-financieros), no se exigira para
éstas el cumplimiento de los criterios de admisibilidad, sin perjuicio de lo cual se
calculara el indicador agregado asignandoles un ratio individual de valor nulo.



Ratio Foérmula Criterio de admisibilidad:
1) Apalancamiento | Ri=Pasivo financierot/ | R1promedio <2
Financiero Patrimoniot

2) Solvencia

R2i=Activo total: /
Pasivo totalt

R2,promedi0 =21 ,3

3) Margen neto

R3t=Resultado Neto

R3,promedi0 =0




